Price effects of preferential market access : the Caribbean Basin Initiative and the apparel sector by Ozden, Caglar & Sharma, Gunjan
 	 
   		   	
    
 
  ￿ !"# $ ￿
%"&' ())*

  $	 	
"  " & &    
 	'
   
 " 
 ' 	 $	    
 " " &
$$ $&+ 	  & 	  $ 
  " 	 
&  ,++  	  -. 
  	  &   
/
	+ 0 "	 1/ 	   	 	2"	 	$
 
 	





	 -	" 	 2"&' / 	'  	
	 
		.  & 
	 






 $' 	  & 
$ " 
   $+ 	 		

  5  	    	 & ' " 	 "$	 & 
		

"	  &	+ 





 6% 	   + 0 &    
 "4




"	 -	" 	 .  1  
1	 
  	 3  	1& " 
  2"





   0	  8 9$ 
   




 ;' 0 ' 
 <' 
	 % =$




	+  1	' 
	  
"	






 		& 	  3	 
  0













& ,	&+  		 4

  ,' 0
  	
 ?4?)?+ @A@A :  60 0	






























































































































          

  $	  
 
  "$  $
   &	+
$
 	' 






$ 3 "&  
	+ :
3'  "4
 $ 		 $ 
 
  	 
  
 










  		 
 
 
"	D $	  & 
 	
	 	" 	 "" 
+ "	' &   	1 	 
 
 1&  /" 
"	+
	  & 	  $ 
 " 	 
  	  &  
/
	 "   	  -. 





$	 1	   @5A?+  $
	 $
 " 
   	  "& 
2"
4 $ 		  
  /
	 
  (*  
"	   $ 
 +  	   $
	 "  & "	 	 " 
 
 	 $
	 &  , +	 	  /
	 





& $	   3& 	"		  	"   $4
 "' ' $
	&   
/ 
 





 '  
"' 




 "  
	' 	&  $	￿+
 & 	
 	   $





$  & $
	 
"	+ %"$




$ " 	 3  
"	 -	" 	 $&.     	$

&+  	
'  & 
 &   	 ' 
 3  
" 
 
  	' $	    	
 
 	"&  	 
 
$	+




  	 
&   /
	 	 " 
 	F -. 0 

 
   $
	 " &  /
	 
"  	F  	  &   /
	






3 	   	  & /" 
"	' 	 3 	 $&





	 	  3   
 "	 
"&' "	&
 & 1/ 	   !9 	$
 
 	
  	 
 
 
	' 	" 	 2"&

' / 	' 	
	 
		  
 $ 		+ <" $ 1




   $  	 		

 




$ 3 >"	 




		￿+0      	          
   
 "   '        1  	       & 
 $ "   
 3   +
0 	
 1   	"	 / 	1 
 
		  




 6% "		   3 	   4" $	
	 
  	   

 
   $ " &   
"	+ %&'
3   
 &   $ 
 % -"1 $. 2"




"	 	" 	 '   ;
+ 0 1 ' 3  $
 
 	 2"
	' 	 	 

 
$ & ())7'  1	 
$  	  $
	 
$& $+




  "" 
   $	+
$
  $ 
	 
 	" 













 + & " 4
 
$	  
   
$	 	 





  3.+ :
3'  
$	 




$	' 	" 	  "	
 
   	
'   






$  1& 




"  " 1	 
  		   1	 	$ 




"	+ "	'  /
	     
  	 & $
 
3
     2 "     &     
    	 +   
     $  
      
    	                  	 	 	   "     	 
  
	 /" 
"	    	+ 0 	 	  






	'  " 
  	 
  1	 









"	 $ 	  	
 	 
  
$ 3  I
3	  $ & 
$
'    		+
￿%
 /$'  "	 
 &   
$  ,++ 	 




 3	  "+ 
 ? 		   	
& 




$ 	&  	  $
  +  









 7'  $ 	"	
 	' 
 3 
3   
 	 
 /
 	 	 
		 
"	 









 $ " 
  $ 
  
	' 	& 
  $	' 

	 	 
 & ' 	 $
 
+ < 
  	 	 
  	 
 





  %6 	 &  , 	
I" /
 	 
 	  	+ 0 	 




	'   
"	 	  
 
"& /
 		 -K>	.+  G@5A7H 
%	 G@5A7H &    
 , K>	 
 	 




%	 G@5A7H 	 	& $







	  ; G@5AAH    







  	 






&	+ 0	   G()))H 	  1	  
 &   	 
 $$	D  /"
/
	D 	 "	 	 & 
   	  	 	"&+ & 1    /
	D
	 	  
 
4 /
	' 	 + 	  	 

3 & 0	 
 G())(H 3 
"		 
 






 	1&' & 	$ 
3   	 I" 
	'   		4
" '  	









3 	+  $
 	 2"	
 	   
  	   	
 &  $$ 
"&' + < ' 
4 
    	
I 
 /" 
"	D 	+ %&'    G())?H 	  & 	
2"	
 






&  	 

 /
	   ' " 	
   
 &' I"	  	  &
*/" 

















<  <  G())?H 	  
& ' 3 '  	"	   	 
 "4
 	+ & &    	 " !<  	
3   1&

"	D 	 	 & 
& 
4 
   $' 3  	  "
&  $
	+ ' & 








   + ;	'   L  G@55*H 
;	 L  G@55AH 	
 1 3  








"	 	 	 
"	+
	  	 	
  
  		4
" " 3 $
	& 
"		 






 	+  
$	 3 
 	
 	 " 	 
  !
  ; G@55CH+  $
	   
 "	
 	 " 	 %	 G@5A5H+ : 	$	   
 	 	 3 	 / 	 

,++ 	 
 =	 	   1	   
4" 		4











   	
  	  -. 	   $ "	 
  











 @55) -> /	





"$	'  $ 
   	 	 	 N+++ 
 			 
 $ 
  	 
  













$   
"	 	  $ " 
  +
> 3	 	 & 	 > 
 ""	 7' @5A?  
 (* 
"	+ /4
￿ ,++4  	  
 ()))'  4  1	 
  	' " '
+ ()(+
7   	 	"# 
 / $	￿ 3 & /$ 
$ 
$ & 	
 (?@-.+  =" @5AJ'  	 		 




 /  		$    1& 
$  
$  "   ,++Q
3	 $$+  




$  ,++ /
 
		  






   
"	+ &'  	"	 
	
 3	 " -
 (@A.  $
"&  $ 
 7 ""	' @55)+ > @55) -P /	
 Q. 3	 	 

3 
 ""	 (5' @55)  /   >  " 	 
  &
/" $	 	" 	 	   +








  	 & 
 " >  








 	1    	
 
     ())) 3 	 	+ 
 (@@ 	1
 3 $ 





  "&  $'  
3	 /   	 
   ,
3








 		1+ 	 
' 	 "	 
 
 
  "	 
 $	 




' 3    '  $$	   6%4
$ 3
"  " 
 
& 	 & 6%+
  
  	      $ 
























	+  ())('  
 /





￿" 	  "4% $+ < /" $	 3 










 	"		"    
  	  	  /
	+ @* 










' !"$' :' :
"	' =$' 6". 
" 
 $











  , 
 $ 	 
  &	+
	 	 ' 
" $ 
"	 	 
  	  &  /
	 " 
  	+
! ( 		   " 	 
  , $




3 &  /
 
"$	+  1	 
	
 	     
 , $
	
	  @55@  RA?   & 
 R7(  ())(+ 0 	
" 
  	  
$
	 	
     	 	  	+  	
 
	
 	   
	 
  /
	  3&	 






3'   
3	 
	& 
 $+ 	  	 $
 &

	   /  3 3 	  
 






	+   
 		  A*S  @5A5 		 




 +  	&	 2" 	 
" 5)S  "  	 $$ 
	 5(S  ())(+
  	  &   1	    %6  $
	
&  , - 3 &   /
 
"$   
&.  	  !
?+  %6 	 /  "  
$ ()+JS 
 @AS+ <  
 '  
	  &   1	  & 
$ ()+CS  @5A5 
 5S  @55?  	&
	 "  	 $$+   	  " 
 7S  ())(+  

3
	'  ())('   
"	 #
&    $ 
 
" @?S+ ! ?
		   $	  &   
"	 3 @5A5  ())(+
 	 
 	
3    	 
 /
	 
$  1& 
"	 
  $	 & #
&  	 	$"
"	& 
$ @5A5 





3'   		 $  "	 & $& 
	' 	" 	 2"&
" & /







	 	 3 	 	  	+  & 2"	





  	 	 " 
  $ 		 





   $ 	 " &  /
	 
"  	+ 
/ 	
	 
  &  $ $3
 
 	  $& 
	  	 	+
C 




3   
" 
  





 &  	 
  /
	   $$


  >    
	
	 
 +  & 		" 	  / 
  /

  " 
   		+











"&  "	 
 	  	
 
		+ $&'  ￿￿￿
￿

  1  $
    3	 $
 





	'  & 	$ 2"
   		4
" " 3





  ; G@55CH.
￿
￿￿  ￿  ￿￿
￿￿  ￿￿￿￿
￿￿  ￿ ￿
￿ ￿ ￿
￿  ￿ -@.
3 	 	  $ 	"	   	   + 	 2"
 $	  ￿






 "       
      	
  $  
   	  
 $
     
 "      	- 
   

$	  /   






  $ /".   /   
 




"  ￿  ￿ 3 ' 	&'    /  		4
" 
M	+
  	  		4




 @   	
3
" & I 	  	  / 	+ < 

 	  1/
	  "  
  	"&+
0	   G()))H   	$ 2"
 	 





 &    
 D	 		
 
  , 


















 ￿  ￿￿
￿  ￿￿￿￿
￿  ￿ ￿
￿  ￿￿￿￿
￿  ￿￿  ￿￿  ￿ -(.
3 3 	"		  
" 	"	  
 	$&+ ￿  ￿￿￿  	  ￿ 
￿￿￿  	 	 1 




$   
	&+ 	  1 	 ￿  ￿￿￿ 3  	 3	   	 /  
 +  
A   
$      "	 
 " $ 

	+ 0	  
G()))H  	   " 
  
M	 ￿ 
" ￿ 	 3 	  	
	
$ & 
&+  	"	 $&   @S    	  &  -, 
"	.
"		  )+7JS     	 
 , /
	 















 	 	"	' 
" 
"	 	 






		   "  ￿
￿  ￿￿￿





   & /
	 
  
$  -.+ 	￿
￿ 	    $
	

   	￿￿￿
￿ 	  %6   $
	 &  , 








































/$  - . 
  	 
  & /
	









  1& 
"& +    $
	 &  ,++ 








 $' 3 "	     	$

  3
 	 	+ 0 	





"&   
&
'   










"  & "$$& 	' 
 
  	' 	&￿ 





 	  / 	
 3	   "   
"	 2"
	 -@.  -(. 	 3 	 
 	 	"
	 	  2"&  	
 
	￿   " 
  	 
  $
		 
$	+ 	 3 $




	 	  I" 	  
"	 





   
$ 	 2" 






" 1/ 	 + 0 & 	  $












 $   ,  	"& 	
	
   	
+
5&  1	' 	￿
￿+    
"	 "  
  1	 
 	  "

-++ ￿ 
 .'   	 &  
  /
	 	





  	 	 		     -++ ￿  
.' 
 $
	  "  

 




"   
  		4






 	1&'  
" 1
	 
  	' 3 
￿ 
 ￿+ "
	 3 3 
 	$  ￿  + 	 $	   4 
		 & )+(7S -
  
	4  		 & )+C7S.   	 @S  	+ "	
  		 
"  	 C7S+
 " # $%




	  $	  &
	   "	
$	 +   "  "	
$	 "' " 	' "	




 & & 3 @5A5  ())(￿+  
,  	 " 		1 
 
 3  $
	   , "  	1
 






0 "	 : A4  	  
 "	






  $ 












&   & 	 
$ 
"& +   , $
 ' ￿￿￿
￿ 	  " 	 
& /
	 











$  , 3	  TT333+3+"	+
+  "	
$	 "  /"
	"  +





  "4    1& 
"&   "	 -  &. $


$  ,+  
 3










3'  	$	 
  ,   	$ A4 
& 3 
$ 
  	 "  %6

&+   
  
    A4 
& 	' 
'    
    

" 	$	+  3 
 
  	$  ' 3 & 
 	 	+  ()))' 3 
	  
 /
	  "  -3   	  
.  "  
 	$ -	 	 %6.+
 	"	   7    
M	 






  " 	  
"4	1' 	" 	 
 	 
 		 
 	+ &  
 $	" &
@)  & 	' 
 	 	￿







' %6 	' 	￿￿￿









  , /" 1	 
  
$	 -	" 	 !' 6%' '
!<.+ 6
  
 %6 	  , 	 & 
 





 &		 	 
" 
  A 	 /
	 
  
  , 
$  
  $ 
	' 	 3 $




' !"$' :' :
"	' =$'  6"+ <" 
 (*  
"	
"  ' 
& @* "& /
  









  , 
$   

"	 " 	 
+   	 (@@ A4 







   
" "$$	    *4 '    A4
￿￿+ 
	 A4 
	 3  *4 
&  & 	$  3   *4

" "$$	 " $
	 
  	 -2"&' $ 	' $T	"& 	
	. 3




8	  & 	  3 "	'  	 




" 	&	$ 	 3 
"	+  "' 
		&  	"	 	 

+ %
 /$' $& /	 
		& 
		 	 ++   
  

$&   
   - 
" . 	 $&  " 
 
 






  "	 










4	 %	 !  9	
2"	 	$
 
"+   1	 	' 3 	$  " 	   < 9      	 	" 	   







$/+ 0 3  






$   $/  	$ ￿￿￿+










  "	' 	 	 	  3& 	




	  /$& 
3  + %
 /$' J@)7 	 D	 
 
&	D  		 3
















  	""+ 6








 M   % 	$
 
 & <9 	  "$ 

	 -++  
" 







 "	  " 	$  
   (+ 	 	 
'
3 	$ 2"
 G?H "	 %	 !  9	 2"	  	 "	 
		 
M 	$	+  1	 
"$ 
	 	"	 3 	 
"&' &  *4 
"

& "$$& 	 
 " "
	 






  $ 		+  
  	  &
	1 
M	 3  / 		+   
 $
	 
 	   !"
3     	             3      % 6     $  
 	   &  ,                      # 
 &  
&   1	+  
M 	 )+JJ? 3 $	    1	 "

" (T? 
   $ -
   .+ 
 3& 




    		  &   1	+ 




"	'    $  
" 	$  ())( 	 @?S￿￿+   	$    	
 /
  		 " 
 	  
" A+7S+  




















 +   $ 	$
 2"
' 3 " 
 	

 " $ 
3 	 3 $ / 3&    	  	 3
 /
	   $












  ,  




	  	1   $
 $ 	 	+ %
 /$' @))S 	
￿￿	 	   $  @55( 3  	 3 






 3  "	 
 









 "	 $ "	 	 
 
		&  "	 
$ 

"	+    1& 1$	  
 		 	 
		 










  -3 
	 , $
	 	
  $ 	 




3 *+(S 	    /
 	 + <  





$  3 $	  
 	 $ 	. 	 		





"$ 		  	"	 






& "$$	+ 	 







	￿ 	&. 3   	 "$$&  
 	 ￿
￿￿	 	  $"
$
  	"" 	  
3	' 






"	&+  	 	   
 
 "$$& 	 
 	"	 
		  	 
 
$￿￿+ :
3'  	"	  
 $" + 

M 
    !" 	 )+J*(  & 	1 3  	 
 /
	  " 
" (T? 
   $+  $ 	 	

" 
  	1 
M	 3  	$ 		 	 
+  
&  	 &







 3 		 	 3  $
" 
   "   /
 
		 " 
  		 & 
		 
"	+ 




"&' 3 &  *4 





   !"   
"$ @ 
  ?' 
" 3 "
 $ 	 	   	$
+  
"	  





  ,  
" 	' 3 8
$ >" 	  	 /
 
6" 	  	$	+
0  	$ 	"	 




!"$ " 3 C(4C5S 





 /$'   	' 3  A 
"	' @* &	  ?( *4 
" 









+ <  

'   	
 	$
' 3   
 
 ?7A* -A/@*/?(4@. 
 	+   " 	$
'
$& 
 	  
 " 
 
&' "' 3 	  " 3 (*@? "$$& 	+ 1& 	

$"
 $ 	  
 
	+
@?1  $	 
 /
 
"$+ <  
 '  
 "	  $" 
3 	 

          * J S + 0   3     "                     $      	     &   
 "      	





	 >  	$
 3 	 
 3 @)4@@+7S - @55@. 3  	 
& JS 
 !"$ + 	
$	'   /
  		 " 




$ >"  
	 >+ <  



















"$	   
 1. /
 	+ =$ "& 	    	1 
M 3 	 
&
 
 3&  	  
& 
"& 3  /
	 
  ,+ <  
 ' :
  	 
  M         	      "  
 	     	       &          @3    $    	  	    "      

   $ 
 @7S+ "	'  	 
 	"	  :  
 






  ,  	 $ $+ %&' 6" 	  




 $&   	 
 
 	  7+CS  
+
0  /   	  $	 
    	 "F 
	 "   /
	 "   

 
  + 	 	" 	
 	 
<  < D	 G())?H &		 




	  3 	 
"	 	 +   /




"	' !"$  
	 >  
" R7A+ %"$
'   	

  , $
	  
	 3 	 
"	 /
 	 RJ?+ <  




 	 R?C    , $
   	 
	 	 R**+ 	





'  	   
" 
	   
"  2"& 
"	  
  , $
	  	

	+ 	 	 
		 3  	"	 
 	  : G())?H 3
 $	  
	 $
 








"&4   
 	 " 
 	 $






"	   




<   	$ /






$ R7))$  	   @55* 
 R@()$  ())(+    /
 
"$	  " 

"   $	  "& + 
 :  6" 	
 	  

3  
	 " &    
$	+    $	
#
& & :  	$ 
 
	 
   /
	 3 6"D	 $	  $"





	  4  
: /
	    
$& 3 "	 
 
 2"$	   

  	 3 2"	   
   "			 /	+ 	 $  


  "		 
   	"		 
 :  " 







 	 		" 	  
    
   $	 " &
 /
	 
  &	+ 0 	$  $ 2"
 
  & 	& 	




& "$$& 	+   *' 




 !"  3 
 $
	 
$   1	   
"$ ?+ 	  
	'  
  
M	  & 		& 	1 3  " 
 @+)7  @55(+  

M 		 





$	  	1 
$
 




 1	 3  
& 
"	 
   		 




 	 " &  1& 
"	 	$	 
 
	& 	  @555  ())) 
  3 
 
   ()))+ "&' 
 @555
 ()))'  1	 	$ 
  "  
   	 	  
M 	 
" 
 		&   @+ 8" ())@  ())('  
M  )+75(  )+A@7
￿￿	 $













3'   1 	&	  	$ 	  $	 	
 	 " 

 -	 ! ?.+ %
 /$'    $  ())( 	 @?S 3 $	
  /
  	 " 
  		 	  
" @)+7S+
0   	 
 
 $       
             $ 3       3        $      
      	 "   	
  7+  1	 "   

 
  	   
 $ 4 C@S 	
J*S+ :
3'    $ "  
 $ 	 5+7S 3  	 @(+JS "
+ 	 $	   	  /
 	 " 
 	 	 J+CS   

$ 3  	 A+@S " + 	 
 $







& 	 +  ,
 1 2"	
 3 		 	  $ 






"	 	" 	 ' ' ;
 +. 
  /
 	   	
 &   1	+ ,
"&' 2"
   $








	 		'  2"
 
& 
	 $" : A4 
	+ 
  	  M" 

$  3
 		  3  
 "	  $	"	+ 0 1	 





  , 3
  	1 2"
	￿￿       "         $     	     
 
&   $ 
  







 $ $ 	  
 
3 $+ 0 	$
 $ 2"
 G?H 	& 
  3
 	"4	$	+ 





"	 $&  






















    !"  	 @+))5+ <  
 ' 3 2"








' 3+  
	   
 () /
	 
   /
'




 $ $ 		'  1	 " 
& )+?)( 
  
$+   2"
	  $
  	'   1& 
   $
		 "	 $
 
     	  	+
 	   
   ,  "  "  &> 
 "       $    	
   /     	         '  ,       
   	 

"  % 2"
	 
 $+  1	' 	










 ="& @	 @557' @55A  ())( 	&+ 
$
	 	  $
 2"
	 3  
  1 
 	 3 	 	"

 ="& @	' ())7+ < 3& 

















 ="&@' @55A.+  3 	$
 $ 2"
 G?H 
  	$ @55A4())( 3 
"&' &  *4 
" 
" 1/
	+  	"	  
   C+
 
M 
    !"  	 )+CA(  	1 3 $	 
 1	 "   

 





  #!	$	%!  & 	 )+(*@  	
 & 	1+ 	 $	 
 	  &  1	  (*S   













"	   $
  




  $ 		+
-  
       

 
 " $	 	   
	 	




 	'    " 
 + :
3' 	 	 & $$ $&'
/   		4
" "   3
 
 
 $	 & 0	 
 G()))' ())(H     G())@H+   $





$+ 9"&'   	   





"	' 	 	  & "  "  &  1	+

'  	 $
    
   	 " "  2"& +
@C	 	 
 
  1	 	 
 &    	 
 " 	+ ,	

"&' &  
" 
& 1/ 	' 3   
 	
  	 
 
 	
-	" 	 2"& 	  / 	 .  
"	 








   $' 3 "		   	 
 	
& 
" 5 +   1	 
 /
	  & 
  








$ 3  "	 
 
+  	 







 	&' 3 	 	
 
 




 /$' 6% 	    3 	    " 
"	 	  
	
 






 	1& 	  1	 
  		+




$  1& 
"	+ %	' & 

  3  	 
 
 		&   
	  
  	 & +
	&  & 	   
3 2"&T 






   $+ 
'    
  		 	 2" 		 

 / 
  	 $
	 
  /" 












  	 
 
4$ 1	+




 1	  + :





   , 	   
  	   3
 $	+ 	 	 	&
$
 









  	 
  /
 $&+
.  %    




















































































































































































































































Average Price for 
US Imports 
Average Price for 
CBI Exports
%" ?










































































































































































































































(@/0     
 @+ $ 		
 + 8+
 >
 - T, . 5@+(A 57+5J
 8 -S. -
	 @55@. 5+C( C+75
/
 K" -$R. @)+)( ?(+?*

 , $

















(( (  
   
   	
8 K >
 
 +  






































" 1/ 	  ' 

"& %/ 	  ' 
V %/ 	  ' 

"&4V4




WW 	& 	1   @S +  





"&' & 1/ 	 3  	
 







 +  




























































" %/ 	  '

"& %/ 	 
V %/ 	  '
WW 	& 	1   @S +  




"' & 1/ 	  	 (￿ 	     	   	     1       @ S     +
(* * V 	
8+ K+ >
 
 +  




































































" %/ 	  '

"& %/ 	  '
WW 	& 	1   @S +  





"& 1/ 	  	 (￿ 	1   @S +
(7 7  
   	 
8 K >
 
 +  
  , 
$ 




































" 1/ 	  '  '

"& %/ 	  '  '




WW 	& 	1   @S +  











 +  












































" %/ 	  '  '

"& %/ 	  '  '




WW 	& 	1   @S +  













 +  






























" 1/ 	  '

"& %/ 	  '




WW 	& 	1   @S +  












	' 	  
 + ; G@5AAH' N	 






















G?H 8&	'  







	'  $ 	$'N   	

    !"' K
"$ @(-@.+
G*H 	' 
&  =$	 : G())(H+ N8	' $   
'N # 	
        $  %    &0
 +
G7H %	 ' >
 + G@5A5H' N"
$
 	  

  ,++ =  >4
	'N   !" ' 
+ C-@4(.' +*54JA+
GJH %	 ' >
 + G@5A5H' N&$$ 		4
" 
 	  / >	 "
$ 
$









"  ;'  + G@55CH' N!

	 	  /





















 + G@5J@H' N 
  	 




(  & 
+ 7@' +?@)4?(*
(5G@)H ;	' ;' >1    9 :"  G@55*H' N>    "1 4
$ 
&   







 & +(+' +J(4C?















' $  
"' 0	3' @55*+
G@?H <' 
   <  G

$H' N!<   0
 "	 
 >   	 
   		F'N , "+
G@*H ' "  0
  G())@H' N 	' 









G@7H 0	' 9+  G@55CH' N>
	$   >	 
  0
   
  ;$4
0 
$'N -  !&
+*5' +((A4(?*
G@JH 0	' 9+   0
  G()))H' N>
 
  $
 	  $4
 	
'N   

  7@' +?J?4?CC
G@CH 0	' 9+   0
  G())(H' N:
3 >
 
	  /" 
"	 
 	 
 ><,>'N (  &  5(' +AA545)*
?)